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第一題： 

在一個經濟體系中，資金需求者（廠商）可利用「直接金融」和「間接金融」兩種方式

向資金供給者（家戶單位）取得資金。請問： 

（一）「直接金融」和「間接金融」最主要的差別為何？【10 分】 

（二）「直接金融」依照資金需求的時間長短分「長期資金」和「短期資金」，請簡述兩

者的差異？【5 分】 

（三）「長期資金」和「短期資金」應該各自在哪個市場籌措資金？【5 分】，每個市場

的籌資工具為何？（各舉兩種）【10 分】 

 

 

 

 

 
第二題： 

利用資本資產定價模式(CAPM)為 ])([)( fMAfA RRERRE   可算出投資一家公司

股票的必要報酬率。根據目前 A 公司的股價算出預期報酬率為 15%，假設無風險利率 7%，

A 公司 2.1A ，市場預期報酬率 12%。請問： 

（一）市場風險溢酬為何？【5 分】 

（二） A 公司股票的必要報酬率為何？請列出計算過程。【10 分】 

（三）根據以上資訊，若你是投資專家，你會建議大家對 A 公司股票進行何種投資策

略？【5 分】請說明原因。【10 分】 

 

 

 

 

 

第三題： 

近兩年來，美國聯邦準備理事會(Fed)持續升息，引發金融市場劇烈反應。請問： 

（一）若升息的步伐持續下去，將對債券的必要報酬率產生甚麼影響？【5 分】 

（二）必要報酬率和債券價值之間的關係為何？【5 分】 

（三）長期來說，債券會是一種良好的投資標的嗎？請附理由說明之。【10 分】 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
第四題： 

由於擔心原油價格持續上漲，國內某一家航空公司購入大量的原油期貨來避險，請問： 

（一）若將來原油價格持續上漲，對該公司獲利表現有何影響？【10 分】 

（二）若將來原油價格持續下跌，對該公司獲利表現又會有何影響？【10 分】 

 

 


